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El año pasado Climate Strategy & Partners publicó un informe1 que analiza las
estrategias climáticas de los tres mayores grupos bancarios en España: BBVA,
Banco Santander y CaixaBank. Con más del 70% del mercado bancario y el
55% de los activos gestionados, resulta clave que estos bancos elaboren
planes de reducción de emisiones GEI alineados con los objetivos de la Ley de
Cambio Climático de España y así lograr cero emisiones netas antes de 2050.
El actual contexto de alta inseguridad energética también ha incidido en la
urgencia de eliminar la financiación dirigida a los volátiles combustibles fósiles
e invertir en la reducción del consumo y el despliegue de energías renovables.
El plan REPowerEU2 de la Comisión Europea y el Plan + Seguridad
Energética3 de España posicionan estas medidas como prioritarias para
reforzar la independencia energética del continente.

En la comparación realizada en base a informes de 2021, CaixaBank
contaba con la estrategia climática menos desarrollada, en parte debido a
la fusión con Bankia que se estaba gestionando ese mismo año. En
noviembre de 2022, CaixaBank finalmente presentó su primer plan
climático4 que le sitúa en el camino de los otros líderes bancarios hacia la
descarbonización. Los compromisos del sector bancario han supuesto un
progreso positivo en su ambición climática pero, al igual que concluye
nuestro informe y muchos otros como el del Banco Central Europeo5,
todavía queda mucho trabajo por delante para alinearse con las mejores
prácticas en acción climática. Los esfuerzos de las entidades bancarias,
que aplican a CaixaBank, comienzan a ser más focalizados y sectoriales,
tal como exige el compromiso Net Zero Banking Alliance6 (NZBA), del que
el banco es miembro fundador. Sin embargo, se necesita imprimir una
velocidad adicional en la ambición de fijar objetivos extendiendo el
análisis al resto de sectores intensivos en carbono cuanto antes para
elaborar unos planes exhaustivos y conformes al objetivo del Acuerdo de
París de limitar el calentamiento global a 1.5ºC.

6 UNEP FI. (2023). Net-Zero Banking Alliance. [Website]. Retrieved from https://www.unepfi.org/net-zero-banking/

5 European Central Bank. (2022). 2022 climate risk stress test. Retrieved from
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.climate_stress_test_report.20220708~2e3cc0999f.en.pdf

4 Caixabank. (2022). Informe Climático 2021 - 2022. Retrieved from
https://www.caixabank.com/deployedfiles/caixabank_com/Estaticos/Imagenes/Sobrenosotros/Informe_climatico_2021_junio2022_CaixaBank.pdf

3 Miteco. (2023). Plan + Seguridad Energética. [Website]. Retrieved from https://www.miteco.gob.es/es/ministerio/planes-estrategias/seguridad-energetica/

2 European Commission. (2023). REPowerEU: affordable, secure and sustainable energy for Europe. [Website]. Retrieved from
https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal/repowereu-affordable-secure-and-sustainable-energy-europe_en

1 Climate Strategy & Partners. (2022). Análisis del rol de los Bancos en acelerar la Acción Climática y la Recuperación Verde de España. Retrieved from
https://www.climatestrategy.es/press/InformeCSBancosEnero2022.pdf
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El análisis de Climate Strategy utiliza como marco de
referencia la Guía de Mejores Prácticas7 producida con el
Grupo Español para el Crecimiento Verde para la COP26,
que recoge las mejores prácticas internacionales en la
elaboración de planes de acción climática y se basa en
tres pilares clave. A continuación se muestra el progreso
en la estrategia de CaixaBank desde el año pasado y
futuros pasos a tomar para liderar los esfuerzos hacia las
cero emisiones netas:

1. Objetivos climáticos:
CaixaBank ha establecido objetivos de reducción de emisiones para 2030 para los sectores de petróleo y gas (-23%) y de
electricidad (-30%) alineados con el escenario Net Zero 2050 de la AIE8. Acelerar la descarbonización del banco en línea
con el objetivo de 1.5ºC también requiere establecer urgentemente objetivos sectoriales para otras actividades altamente
contaminantes relacionadas con el carbón, la minería y el transporte, en los que la entidad está trabajando para hacer
públicos durante 2023 y principios de 2024. También se recomienda establecer objetivos más a corto plazo hacia 2025 y
validar estos objetivos con iniciativas como la de Science Based Targets9. Actualmente, el estándar de la
descarbonización en el sector financiero es la Net Zero Banking Alliance. Tal como exige el compromiso NZBA, los
objetivos fijados para 2030 están basados en escenarios científicos como el de IEA y, de acuerdo con los Principios de
Banca Responsable de UNEP FI, de los que CaixaBank también es firmante, tendrán una certificación por parte de un
tercero.

2. Acción climática:
El informe que se analiza se rige por los principios del TCFD y realiza un análisis exhaustivo de los riesgos climáticos
físicos y de transición de las principales carteras de CaixaBank en base al escenario de 1.5ºC del IPCC10. Además, ha
publicado políticas actualizadas11 para integrar la gestión de estos riesgos en sus políticas de financiación, entre las que
destacan como novedad: 1) la limitación de financiación a proyectos de petróleo con vencimiento a medio plazo y de gas
licuado a largo plazo, 2) exclusión de proyectos específicos para la construcción, desarrollo o expansión de centrales
eléctricas de carbón, 3) la reducción del umbral de financiación a clientes cuyos ingresos (>25%) proceden de la
generación eléctrica a partir del carbón. Sin embargo, estas políticas todavía cuentan con excepciones que pueden minar
la coherencia del plan de CaixaBank con el objetivo de 1.5ºC. La ambición de otros líderes del sector12 ilustra los
siguientes pasos a dar para lograr una estrategia alineada con el camino hacia una transición energética urgente, como la
eliminación total de financiación a todas las actividades relacionadas con el carbón y el petróleo y gas.

3. Gobernanza climática:
CaixaBank ha realizado diversos cambios en su estructura de gobernanza para integrar más a fondo su estrategia
climática en las decisiones del Grupo, destacando la creación en 2021 de un sistema de remuneración ligado a cuestiones
de sostenibilidad y el incremento en 2022 del peso de las métricas vinculadas a factores ASG en los esquemas de
retribución variable tanto anual como a largo plazo. Resulta positivo que estos criterios están ligados a la movilización de
las finanzas sostenibles del Grupo, pero quedan por incluir los objetivos de reducción de emisiones dentro de este sistema
para dar prioridad a la descarbonización.

12 Reclaim Finance. (2021). French bank La Banque Postale quits oil & gas, sets international precedent. [Website]. Retrieved from
https://reclaimfinance.org/site/en/2021/10/14/french-bank-la-banque-postale-quits-oil-gas-sets-international-precedent/

11 Caixa Bank. (2022). Principios de actuación de la Política corporativa de gestión de riesgos de sostenibilidad/ASG Marzo 2022. Retrieved from
https://www.caixabank.com/deployedfiles/caixabank_com/Estaticos/PDFs/Sostenibilidad/Principios-Gestion-Riesgos-ASG.pdf

10 IPCC. (2023). SPECIAL REPORT: Global Warming of 1.5 ºC. [Website]. Retrieved from https://www.ipcc.ch/sr15/
9 SBTI. (2023). [Website]. Retrieved from https://sciencebasedtargets.org/

8 IEA: (2021). Net Zero by 2050 A Roadmap for the Global Energy Sector. [Website]. Retrieved from https://www.iea.org/reports/net-zero-by-2050

7 Climate Strategy & Partners. (2021). Doce Claves para Empresas Hacia la Descarbonización: Guía de Mejores Prácticas para Convertir Objetivos de Cero
Emisiones Netas en Planes de Acción Climática. Retrieved from https://www.climatestrategy.es/es/informe_22.php
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Eliminar la financiación a los combustibles fósiles es una palanca clave
para alinear las trayectorias de los bancos con el objetivo de neutralidad
climática adoptado por España y Europa. Además, contribuiría
significativamente a la seguridad energética del continente. Sin embargo,
como muestra el análisis de Climate Strategy13, existe una divergencia
sustancial entre las políticas de financiación actuales de los principales
bancos españoles y lo que requiere una trayectoria para lograr cero
emisiones netas antes de 2050. El sector bancario y los inversores
internacionales ya han financiado proyectos de combustibles fósiles que
agotan el presupuesto de carbono para la trayectoria de 1,5ºC. El último
informe de Reclaim Finance14 muestra que 56 de los principales bancos
que forman parte de NZBA han provisto al menos $269 mil millones a 102
de los mayores promotores de combustibles fósiles (ranking que no
incluye a CaixaBank ni a otros bancos españoles). A menos que algunos
de estos proyectos ya financiados se cierren antes del final de su vida
operativa, estaremos "en el camino hacia los 2ºC y más allá15".

La transición a energías limpias no solo contribuye a reducir los riesgos
climáticos a los que se enfrentan los bancos, sino que es una nueva
oportunidad de negocio. Los grupos bancarios españoles son canales
estratégicos de financiación para ayudar a la descarbonización de las
empresas, las PYMES y los particulares, y también pueden participar en
la co-distribución de los fondos Next Generation. El Plan de Banca
Sostenible, que es uno de los pilares del nuevo Plan Estratégico
2022-2024 de CaixaBank, incluye el objetivo de movilizar 64.000 millones
de euros en finanzas sostenibles para 2024, entre otros. Esta meta de
transformación hacia un modelo de negocio sostenible es la que debe
guiar la estrategia de CaixaBank con la adopción de prácticas de
financiación basadas en las recomendaciones científicas para alcanzar la
neutralidad climática a tiempo.

Este artículo contribuye a la misión de Climate Strategy de apoyar a los actores públicos y privados a entender
las soluciones necesarias para combatir el cambio climático. Nuestro análisis es independiente y no ha sido
encargado o patrocinado por ninguna empresa, gobierno u otra institución. Las opiniones expuestas son
exclusivas de Climate Strategy y están basadas en la revisión de información pública. Nuestro objetivo es
contrastar el desempeño sostenible de los bancos y nuestro trabajo no representa la opinión de ninguna de
aquellas entidades evaluadas. Os invitamos a enviar vuestros comentarios a info@climatestrategy.es
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15 Environmental Finance. (2021). GFANZ fails to deliver at COP26. [Website]. Retrieved from
https://www.environmental-finance.com/content/analysis/gfanz-fails-to-deliver-at-cop26.html

14 Reclaim Finance. (2023). THROWING FUEL ON THE FIRE: GFANZ financing of fossil fuel expansion. Retrieved from
https://reclaimfinance.org/site/wp-content/uploads/2023/01/Throwing-fuel-on-the-fire-GFANZ-financing-of-fossil-fuel-expansion.pdf

13 Climate Strategy & Partners. (2022). Análisis del rol de los Bancos en acelerar la Acción Climática y la Recuperación Verde de España.
Retrieved from https://www.climatestrategy.es/es/informe_21.php
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